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La actividad econémica del pais, medida por la tendencia ciclo del indice Mensual de Actividad
Econémica (IMAE), registrd una variacion interanual de 3,3% en enero del 2013, inferior a lo
observado un afo antes cuando la produccién crecié 7,2%. Dicha desaceleracion estuvo asociada,
principalmente, al menor crecimiento de la produccién de bienes para la exportacion y la merma en
la demanda interna de las industrias: manufacturera; transporte, almacenamiento y
comunicaciones, y agropecuaria.

En el caso de las actividades manufacturera y agropecuaria, se debe tener presente que en el
primer semestre del 2012 las exportaciones a Norte América, Asia y Europa crecieron 12,2%, 37,8%
y 14,7% respectivamente, en especial de productos tales como componentes electronicos y
microprocesadores, pina, banano, sandia, plantas y follajes. Ante la incertidumbre en torno a la
situacién econdémica internacional, era dificil suponer que estos crecimientos robustos de la
demanda externa se mantuvieran por periodos muy prolongados y, por el contrario, segln lo anuncio
el Banco Central en su momento, era de esperar que la produccion retornara a sus niveles de
crecimiento de mediano plazo entre finales del 2012 y principios del 2013.

Por su parte, la actividad de comunicaciones, si bien mostré un gran dinamismo desde finales del
2011 vinculado a la creciente demanda que implico la introduccién de nuevos productos (diferentes
opciones telefonia moévil, mensajeria e Internet en un solo servicio); su crecimiento alcanzé su punto
mas alto en abril del 2012 y tendié a moderarse en los meses siguientes.

Teniendo estos aspectos en consideracion es que la programacion macroeconémica para el 2013-
14 prevé un menor crecimiento interanual para los primeros meses del presente afo?, el cual se
espera que sea mayor en el segundo semestre, lo que permitiria que la economia crezca en el 2013
en torno al 4,0%.

En términos del aporte de cada industria a la variacion interanual del IMAE (TC) de enero 2013, la
industria manufacturera fue la que contribuyd en mayor medida con 0,92 p.p. de la tasa global,
seguida por los aportes de las actividades de comercio, servicios a empresas y transporte,
almacenamiento y comunicaciones, cada una con un aporte de 0,4 p.p..

1 Es importante indicar que el comportamiento que muestran las tasas de crecimiento anualizado del IMAE para los
trimestres que terminan en noviembre, diciembre y enero (3,0%, 5,1% y 6,8% respectivamente), permite inferir que la
produccién nacional tendera a acelerarse.
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Indice Mensual de Actividad Econémica
Aporte a la tasa interanual Enero 2013-Tendecia Ciclo

Aporte en %
Agropecuario 0.24 7.3
Industria manufy Minas-Canteras 0.92 28.1
Construccién 0.23 7.1
Servicios 1.9 57.5
Total 3.3 100.00
Desglose de Servicios
Comercio 0.4 I | 225
Transp, almacenamiento y comunicaciones 0.4 D 19.8
Servicios a empresas 0.4 D 222
Servicios de Intermdiac Financiera y Seguros 0.3 Il 174
Resto servicios 1/ 0.3 D 18.2
Total servicios 1.9 [ 100.00

1/El resto de los servicios lo conforman: Restaurantes, Hoteles, Actividades Inmobiliarias,
Servicios de Intermediciacidon Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI), Servicios de
Administraciéon Publica y Servicios Comunales, Sociales y personales.

La industria manufactura crecié un 3,7% sustentado en la mayor produccion de las empresas del
régimen de zona franca, en especial por la mayor demanda externa de microcomponentes y
procesadores, alcohol etilico, aceite de palma, elaboracion de pescado, crustaceos y atln enlatado
y, preparaciones compuestas para la industria de bebidas. En contraste, algunas empresas del
régimen regular registraron menor produccién de productos metalicos, productos de plastico,
bebidas malteadas y malta y, construccion de aparatos y suministros eléctricos.

La produccion de las industrias de servicios mostré un crecimiento interanual de 3,0% (4,8% en
enero 2012), explicado principalmente por:

e El comercio crecid un 4,0%, donde el 82,6% de las actividades presentaron aportes
positivos. Sobresalié la comercializacion de autos, alimentos diversos, hierro y maquinaria;
en respuesta a una mayor demanda externa e interna.

e Los servicios prestados a empresas con un crecimiento de 6,3% (11,3% en ene-12), estuvo
influenciado por los servicios de las empresas vinculadas a centros de llamadas, desarrollo
de “software” y, en menor medida, por los servicios de publicidad, ingenieria y arquitectura.

e Transportes, almacenamiento y comunicaciones con una tasa interanual de 2,5% (7,8% en
ene-12), asociada a una mayor movilizaciéon de productos vinculados al comercio exterior,
transporte por carretera y comunicaciones’.

e Laindustria hotelera mostré en enero una variacion interanual de 2,8%, inferior en 0,8 p.p.
a la ene-12. Si bien las empresas han mejorado la calidad de sus servicios, la demanda no ha
respondido conforme a las expectativas de los empresarios de este sector.

2 En el caso de las telecomunicaciones, desde el 2012 se ha percibido que los usuarios han tendido a trasladar servicios
tradicionales (llamadas y mensajes de texto) a nuevos servicios gratuitos (Internet con costos menores) como: redes
sociales y aplicaciones para transmision de multimedia, mensajeria instantanea, llamadas, video-llamadas, chat y otros.
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e Los establecimientos financieros y seguros registraron un crecimiento interanual de 5,8%,
en el cual destacé la mayor colocacién de crédito y captacidén de ahorros al sector privado,
en especial de los bancos estatales.

La actividad agropecuaria registré una tasa de crecimiento interanual de 2,6%, inferior al promedio
del 2012 (3,5%). Esta desaceleracion reflejo la contraccion en la producciéon de pina, banano y café;
la cual fue atenuada parcialmente por la mayor produccion de melén y leche.3

La industria de la construccion crecié un 5,5% explicado por el mejor desempeno de la construccion
privada. Este comportamiento es congruente con la mayor producciéon y comercializaciéon de
insumos (cemento, hierro, entre otros) y del nimero de solicitudes de permisos de construccion.

Por ultimo, el nimero de cotizantes registrados en la Caja Costarricense del Seguro Social por parte
de la empresa privada crecidé en enero 12.1494, con un crecimiento interanual de 3,2%. En linea
con la evolucion de la produccion, en este mes el mayor incremento del nimero de cotizantes se
observo en las industrias agropecuaria; inmobiliarias, empresariales y de alquiler; construccion y
manufacturera.

3La produccion cafetalera se vio afectada por la reaparicién del hongo “La roya”; el cultivo de banano desde finales del afo
anterior enfrenta condiciones climaticas adversas y, en el caso de pina disminuyeron las areas de siembra. Por su parte, el
cultivo del melén esta en época cosecha vy, la actividad lechera se ha visto beneficiada por la apertura comercial (China y
EE.UU. con productos derivados), asi como por la mayor infraestructura de las plantas procesadoras de leche (mayor
capacidad de empaque y de almacenamiento).

4 El nimero de cotizantes de la empresa privada en la CCSS para dic-12 y ene-13 fue de 854.448 y 866.597;
respectivamente.



